
อัตราสว่นทางการเงิน  IVL      

ป� (พ.ศ.) 2020 2021 2022 2023

P/E (เท่า) - 10.94 4.78 -

P/BV (เท่า) 1.61 1.56 1.08 0.8

ROE (%) 1.88 18.42 17.99 -6.16

ROA (%) 2.21 8.46 8.68 0.29

EPS (บาท) 0.3 4.55 5.39 -2.06

BVPS (บาท) 23 27.73 37.7 29.27

Dividend Yield (%) 3.31 1.62 2.45 3.97

Most Active Single Stock Futures by Volume (10-May-2024)

  Contact  ITDM24 JASM24X HMPROM24 THANIM24X PSLM24 TTBM24 VGIM24 AWCM24 CPALLM24 SAWADM24X

  Open  0.73 2.95 10.25 2.40 9.50 1.75 1.65 4.24 58.08 38.01

  High  0.74 3.16 10.25 2.40 9.65 1.75 1.67 4.32 59.25 38.50

  Low  0.73 2.93 10.06 2.40 9.45 1.75 1.64 4.23 57.90 38.00

  Close  0.73 3.16 10.23 2.40 9.48 1.75 1.67 4.31 59.25 38.49

  Change  0.00 0.15 -0.07 0.02 0.00 0.00 0.04 0.07 0.95 0.44

  %Change  0 4.98 -0.68 0.84 0 0 2.45 1.65 1.63 1.16

  Volume  423 312 250 250 211 200 185 162 161 149

  Expire Date  27/06/2024

                                       ราคาหุน้ IVL ป�ดที� 23.50 บาท ราคาปรบัตัวเพิ�มขึ�น +0.20 บาท (+0.86%) จากวนัก่อนหน้า IVL รายงานผลดําเนินงานไตรมาส 1/2024 มกํีาไรสทุธ ิ1,133 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 11% จากชว่งเดียวกันป�ก่อนที�มกํีาไรสทุธ ิ1,023.4
ล้านบาท  ทั�งนี� ยอดขายของบรษัิทฯ เพิ�มขึ�นเป�น 3.55 ล้านตัน เติบโตที� 3% เมื�อเทียบไตรมาสก่อน (QoQ) และ คิดเป�นเติบโต 2% เมื�อเทียบกับไตรมาส 1/2023 (YoY) โดยมรีายได้รวม 3,812 ล้านเหรยีญสหรฐั เติบโต 6% QoQ แต่ลดลง -5% YoY มี
Adjusted EBITDA อยูที่� 366 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ เพิ�มขึ�น 32% QoQ คิดเป�นลดลง -2% YoY และ EBITDA คิดเป�น 367 ล้านเหรยีญสหรฐั  สว่นแนวโน้มไตรมาส 2/2024 มองวา่ปรมิาณยอดขายยงัมโีอกาสปรบัตัวเพิ�มขึ�นจากชว่งฤดรูอ้นที�กําลังใกล้
เขา้มา พรอ้มกับความต้องการในการใชพ้ลังงานนํ�ามนัที�มากขึ�น ซึ�งจะสง่เสรมิธุรกิจ MTBE และเป�นชว่งที�การบรโิภคกลุ่มสนิค้าเครื�องดื�มมแีนวโน้มเพิ�มขึ�นทั�วโลก สาํหรบั คาดการณ์ Benchmark spreads ของอุตสาหกรรม อาจจะยงัคงไมส่ดใสนัก
เนื�องจากกําลังการผลิตสว่นเกินยงัคงมอียู ่ โดยเฉพาะในกลุ่ม 2 integrated PET ในสว่นอัตรากําไรสาํหรบั Indovinya คาดวา่มทิีศทางที�ดีขึ�น จากการเป�ดตัวผลิตภัณฑ์ใหม ่และการที�อุปสงค์ผลิตภัณฑ์ HVA ปรบัตัวดีขึ�น ภายใต้กลยุทธข์องบรษัิทฯ ที�
เรยีกวา่ IVL 2.0 ซึ�งได้ประกาศเมื�อเดือนมนีาคมที�ผา่นมา บรษัิท ระดมทนุจาํนวน 1 หมื�นล้านบาท ผา่นการออกหุน้กู้สกลุเงินบาทใหแ้ก่ผูล้งทนุสถาบนัและผูล้งทนุรายใหญ่ โดยมอัีตราดอกเบี�ยเฉลี�ยที�มสีว่นต่างจากผลตอบแทนพนัธบตัรตํ�ากวา่การออกหุน้
กู้ของบรษัิทฯ ครั�งก่อน เมื�อเดือนพฤษภาคม ป� 2023 การสนับสนุนดังกล่าวเป�นสว่นสาํคัญในการรกัษาสภาพคล่องของเราก่อนถึงกําหนดชาํระคืนผา่นเครื�องมอืทางการเงินที�หลากหลาย กลยุทธแ์นะนําเป�ดสถานะ Long IVLM24 เพื�อหวงัทํากําไรจากการ
แกวง่ตัวขึ�น หากราคาหุน้ IVL เคลื�อนไหวเหนือแนวรบับรเิวณ 23.10-22.00 บาท (ตั�งจุดตัดขาดทนุหากราคาหลดุ 22.00บาท) โดยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไร หากราคาหุน้ IVL ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้าน 26.25-27.00 บาท แต่หากรบัความเสี�ยง
ได้สงู หรอื ราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้อยา่งแขง็แกรง่ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 28.25 บาท
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